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ITAU SEGUROS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIO DE 01/01 A 31/12 DE 2008 E 2007
(Em Milhares de Reais)

NOTA 1 — CONTEXTO OPERACIONAL

A ltat Seguros S.A. (ITAU SEGUROS) esta autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a
operar em seguros de danos e de pessoas em todas as regides do Pais.

NOTA 2 — APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da ITAU SEGUROS e de suas controladas( ITAU SEGUROS CONSOLIDADO)
foram elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, incluindo as alteragées introduzidas pela Lei
n° 11.638, de 28/12/2007, consideradas pela primeira vez no exercicio de 2008, normativos do Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Em decorréncia
das alteragdes introduzidas pelas Circulares n°® 356 e n° 375, de 20/12/2007 e 17/11/2008, respectivamente, da
SUSEP, foram efetuadas reclassificagdes nos saldos de 31/12/2007, a fim de tornar as demonstragoes
financeiras comparaveis a 31/12/2008. Adicionalmente foi considerada a Circular n® 379, de 19/12/2008, da
SUSEP, quando aplicavel.

A Demonstragdo de Fluxos de Caixa (DFC) cuja divulgacédo tornou-se obrigatoria pela Lei n° 11.638, foi
elaborada pelo método direto e sem a apresentagao da conciliagido entre o lucro liquido e o fluxo de caixa
liquido das atividades operacionais, conforme a Circular n° 379 da SUSEP. A DFC nao esta sendo apresentada
de forma comparativa com o exercicio anterior, conforme admitido pela SUSEP, excepcionalmente, na Carta
Circular SUSEP/DECON/GAB n° 006 de 12/09/2008.

NOTA 3 — CONSOLIDAGAO

Os saldos significativos das contas patrimoniais e de resultado e os valores das transagdes, entre as empresas
consolidadas, sao eliminados. Os Fundos de Investimentos Exclusivos de aplicagdo propria e de empresas
controladas foram incluidos na consolidagéo. Os titulos e aplicagdes pertencentes as carteiras desses fundos
estao classificados por tipo de operacao e foram distribuidos por tipo de papel, nas mesmas categorias em que
originalmente foram alocados.

A diferenga no Patriménio Liquido entre ITAU SEGUROS e ITAU SEGUROS CONSOLIDADO resulta da
eliminacéo dos lucros ndo realizados decorrentes de negdcios entre as empresas consolidadas, cujos tributos
correspondentes foram diferidos.

As informagdes consolidadas abrangem a ITAU SEGUROS e suas controladas diretas e indiretas, destacando-
se:

Participagao (%)
31/12/2008  31/12/2007

Banco Banerj S.A. 59,78 -
Banco BEG S.A. 59,78 -
BFB Leasing S.A. 59,78 -
Itau Vida e Previdéncia S.A. 59,78 99,33
Cia. Itau de Capitalizagao 58,62 99,99
Parana Companhia de Seguros 59,78 99,99
Companhia de Seguros Gralha Azul 59,78 99,99
ltauseg Saude S.A. 58,62 99,99
Banestado Leasing S.A. 53,43 90,00
Itat XL Seguros Corporativos S.A. (*) 50,00 50,00

(*) Empresa com controle compartilhado, incluida integralmente na Consolidagdo, com autorizagdo da CVM e SUSEP, em fungéo da
gest&o do negdcio pela ITAU SEGUROS.
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NOTA 4 — RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao de Resultado - Os prémios de seguros, cosseguros aceitos e despesas de comercializagao sao

b)

c)

d)

contabilizados de acordo com o prazo de vigéncia do seguro, por meio de constituicao e reversao da
provisdo de prémios nao ganhos e despesas de comercializagdo diferidas. Os juros decorrentes do
fracionamento de prémios de seguros sédo contabilizados quando incorridos. As receitas de contribuicoes
previdenciarias, a receita bruta com titulos de capitalizacdo e as correspondentes constituicdes das
provisdes técnicas sao reconhecidas por ocasido do recebimento. As demais receitas e despesas sao
reconhecidas obedecendo-se ao regime de competéncia.

Caixa e Equivalentes de Caixa — Para fins da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, incluem caixa e contas
correntes em bancos e Aplicagdes em Operagdes Compromissadas com prazo original igual ou inferior a 90
dias, quando aplicavel.

Aplicagoes - Titulos e Valores Mobiliarios — Registrados pelo custo de aquisicdo atualizado pelo
indexador e/ou taxa de juros efetiva, classificados e avaliados pelos critérios definidos pela SUSEP, através
da Circular n° 356, de 20/12/2007, de acordo com as seguintes categorias:

e Titulos para Negociagao - Titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem ativa e
freqUentemente negociados, avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

e Titulos Disponiveis para Venda - Titulos e valores mobiliarios que poderédo ser negociados, porém nao
sdo adquiridos com o propodsito de serem ativa e frequentemente negociados, avaliados pelo valor de
mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido; e

e Titulos Mantidos até o Vencimento - Titulos e valores mobiliarios, exceto agées ndo resgataveis, para os
quais haja intencdo ou obrigatoriedade e capacidade financeira da instituicdo para sua manutencdo em
carteira até o vencimento, registrados pelo custo de aquisicdo ou pelo valor de mercado quando da
transferéncia de outra categoria. Os titulos sdo atualizados até a data de vencimento, ndo sendo
avaliados pelo valor de mercado.

Os ganhos e perdas de titulos disponiveis para venda, quando realizados, serdo reconhecidos na data de
negociagdo na demonstragdo do resultado, em contrapartida de conta especifica do patriménio liquido.

Os declinios no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda e dos mantidos
até o vencimento, abaixo dos seus respectivos custos atualizados, relacionados a razdes consideradas nao
temporarias, serao refletidos no resultado como perdas realizadas.

Os efeitos da aplicacdo dos procedimentos descritos acima, nas controladas da ITAU SEGUROS , refletidos
por estas em conta destacada dos seus patriménios liquidos ou em contas de resultado, foram igualmente
registrados diretamente no patriménio liquido ou no resultado de equivaléncia patrimonial da controladora
proporcionalmente ao percentual de participagao;

Instrumentos Financeiros Derivativos — Sao classificados, na data de sua aquisi¢ao, de acordo com a
intencdo da administragdo em utiliza-los como instrumento de protecéo (hedge), conforme a Circular n°® 356,
de 20/12/2007, da SUSEP. As operagdes que utilizam instrumentos financeiros sdo contabilizadas pelo
valor de mercado, com os ganhos e as perdas reconhecidos diretamente na demonstragdo do resultado.

e) Operagdes de Arrendamento Mercantil Financeiro e Outros Créditos (Operagdoes com Caracteristica

f)

de Concessio de Crédito) - Registradas a valor presente, calculadas “pro rata die” com base na variagéo
do indexador e na taxa de juros pactuados, sendo atualizadas accrual até o 60° dia de atraso nas empresas
financeiras. Apdés o 60° dia, o reconhecimento no resutado ocorre quando do efetivo recebimento das
prestacoes. As receitas e despesas relacionadas, que representam o resultado financeiro dessas operagdes
,estdo apresentadas agrupadas na rubrica Resultado Financeiro.

Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa - Para as entidades financeiras reguladas pelo BACEN,
constituida com base na analise dos riscos de realizagao dos créditos, em montante considerado suficiente
para cobertura de eventuais perdas, atendidas as normas estabelecidas pela Resolugdo n° 2.682, de
21/12/1999, do CMN, dentre as quais se destacam:
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- As provisdes sao constituidas a partir da concessao do crédito, baseadas na classificagdo de risco do
cliente, em fungéo da analise periddica da qualidade do cliente e dos setores de atividade e ndo apenas
quando da ocorréncia de inadimpléncia;

- Considerando-se exclusivamente a inadimpléncia, as baixas de Operac¢des de Arrendamento Mercantil
(“write-offs”) devem ser efetuadas apos 360 dias do vencimento do crédito ou apés 540 dias, para as
operagdes com prazo a decorrer superior a 36 meses. Adicionalmente outros fatores ligados a analise da
qualidade do cliente/crédito podem provocar write-offs antes desses prazos porém nunca antes de 180
dias do vencimento.

g) Provisdo para Riscos de Créditos - E constituida com base na andlise dos riscos de realizacdo dos

prémios a receber com parcelas vencidas ha mais de 60 dias e créditos diversos, considerada suficiente
para fazer face as eventuais perdas.

h) Despesas Antecipadas — Referem-se a despesas em contrato de resseguro nao proporcional que tem por

)

k)

objetivo proteger a carteira de grandes riscos negociados pela companhia. As aplicagdes de recursos cujos
beneficios decorrentes ocorrerdo em exercicios futuros, e as comissdes pagas aos revendedores na
concessdo de leasing de veiculos que sdo apropriadas ao resultado de acordo com os prazos dos
contratos.

Investimentos — Em controladas e coligadas estdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.
Conforme orientacdo da SUSEP, os Imdveis destinados a Renda estdao demonstrados ao custo de aquisicao
ou construgdo, menos depreciagdo acumulada, corrigidos monetariamente até 31/12/1995 e ajustados a
valor de mercado, por reavaliagdo suportada por laudos técnicos. As depreciagbes séo calculadas pelo
método linear, sobre o custo corrigido, incluindo a reavaliagcdo, a taxa de 4% ao ano. A participagéo
societaria no IRB-RE (Instituto de Resseguros do Brasil) e os demais investimentos estao apresentados
pelo valor de custo, estando estes ultimos ajustados por provisdo para refletir o valor de mercado, quando
este for inferior.

Imobilizado - Demonstrado ao custo de aquisicdo ou construgdo, menos depreciagdo acumulada e
corrigidos monetariamente até 31/12/1995, acrescido de reavaliagédo até 31/12/2007, quando aplicavel.

As depreciagdes sdo calculadas pelo método linear, sobre o custo corrigido, incluindo a reavaliagédo, as
seguintes taxas anuais:

Imoveis de uso 4% a 8%
Instalagdes, moveis e equipamentos de uso e sistemas de seguranga, transporte e comunicagao 10% a 25%
Sistemas de processamento de dados 20% a 50%

Intangivel — Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manuten¢ao da entidade ou exercidos com essa finalidade. Esta composto por softwares e pelo valor do
agio pago na aquisicdo de sociedade, transferido para o ativo intangivel em razdo da incorporagéo do
patriménio da sociedade, conforme determina a Lei n°® 9.532/97, amortizados em até cinco anos.

Reducgédo ao Valor Recuperavel de Ativos — Uma perda é reconhecida caso existam evidéncias claras de
que os ativos estdo avaliados por valor ndo recuperavel. A partir do exercicio de 2008, este procedimento
passou a ser realizado anualmente, no 4° trimestre de cada exercicio.

m) Provisdes Técnicas de Seguros - As provisdes técnicas sao calculadas de acordo com as notas técnicas

aprovadas pela SUSEP e com os critérios estabelecidos pelas Resolugdes n® 162 e 181 de 26/12/2006 e
17/12/2007, respectivamente, do CNSP.

| - Seguros:

e Provisdao de Prémios Ndo Ganhos - constituida para apurar a parcela de Prémios Ndo Ganhos,
relativa ao periodo de cobertura do risco;

e Provisao de Prémios nao Ganhos de Riscos Vigentes e ndo Emitidos — PPNG — RVNE - constituida
para cobrir as apdlices ndo emitidas e de riscos vigentes.

e Provisdao de Sinistros a Liquidar - constituida com base nas notificagbes de sinistros, em valor
suficiente para fazer face aos compromissos futuros;
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Provisdo para Sinistros Ocorridos, mas N&o Avisados — IBNR - constituida em fungdo do montante
esperado de sinistros ocorridos em riscos assumidos na carteira e ndo avisados;

Provisao de Insuficiéncia de Prémios - constituida, de acordo com Nota Técnica Atuarial, se for
constatada insuficiéncia da provisao de prémios ndo ganhos.

Outras Provisbes - constituidas com base nas despesas administrativas do convénio DPVAT.
Também inclui a Provisdo Complementar de Prémio, que € a diferenga, se positiva, entre a média da
soma dos valores apurados diariamente no més de constituicdo e a PPNG constituida, considerando
todos os riscos vigentes, emitidos ou nao.

Para determinagédo do valor provisionado dos sinistros em discussdo judicial, os peritos reguladores e
assessores juridicos efetuam as avaliagbes com base na importancia segurada e nas regulagdes técnicas,
levando-se em conta a probabilidade de resultado desfavoravel para a Seguradora.

Il - Previdéncia Complementar e Seguro de Vida com Cobertura de Sobrevivéncia:

Correspondem a obrigagdes assumidas sob forma de planos de aposentadoria, invalidez, pensdo e
peculio.

Provisbes Matematicas de Beneficios a Conceder e de Beneficios Concedidos - correspondem,
respectivamente, aos compromissos assumidos com participantes, cuja percepgdo dos beneficios
ainda nao se iniciou e aqueles em gozo de beneficios;

Provisdo de Insuficiéncia de Contribuicao — a constituigao é resultante da diferenca positiva entre as
provisbes matematicas de beneficios a conceder e concedidos calculados de acordo com a
experiéncia da carteira, utilizando a Tabua Biométrica AT-49 para sobrevivéncia no beneficio de
invalidez e AT-2000 Male Suavizada com Improvement para os demais beneficios, e com base nas
Notas Técnicas Atuariais;

Provisdo de Oscilagdo de Riscos - contempla a cobertura de eventuais desvios na materializagdo dos
riscos em relagdo aos compromissos esperados. E obtida por calculos atuariais;

Provisdo de Oscilagdo Financeira — constituida de acordo com a metodologia prevista em Nota
Técnica Atuarial para assegurar que os ativos financeiros sejam suficientes para a cobertura das
provisbes matematicas dos planos onde sdo asseguradas remuneragdes minimas estabelecidas;

Provisdo de Excedente Financeiro - constituida pela diferenga entre pagamentos atualizados
diariamente pela Carteira de Investimentos com o fundo acumulado constituido;

Provisdo de Eventos Ocorridos mas Nao Avisados — IBNR - constituida em fungdo do montante
esperado de eventos ocorridos e ndo avisados;

Provisdo de Beneficios a Regularizar e Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar — referem-se aos
valores ainda nao regularizados até a data do balango.

Provisdo para Despesas Administrativas — constituida de acordo com Nota Técnica Atuarial para
cobrir despesas decorrentes de pagamento de beneficios previstos no plano, em fungéo de eventos
ocorridos e a ocorrer.

llI-Capitalizagao:

Provisdo para Resgates — representa a parcela de titulos de capitalizagdo recebidos a serem
resgatados;

Provisdo de Sorteios a Realizar - calculada conforme definicdo em Nota Técnica Atuarial;

Provisdo de Sorteios a Pagar — constituida pelos sorteios de titulos contemplados;
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e Provisdao para Contingéncias de Sorteios (Outras Provisbes) - constituida de acordo com a
metodologia prevista em Nota Técnica Atuarial para cobertura da provisdo de sorteio a realizar em
eventual insuficiéncia de recursos.

n) Prémios de Seguros e Despesas de Comercializagdo Diferidas - Os prémios e as despesas de
comercializagao sado contabilizados quando da emissao das apodlices e reconhecidos em resultado de
acordo com o prazo de vigéncia do seguro.

o) Passivos Contingentes e Obrigag6es Legais — Fiscais e Previdenciarias: sdo avaliados, reconhecidos e
divulgados de acordo com as determinagdes estabelecidas na Circular SUSEP n° 356, de 20/12/2007 que
adotou o Pronunciamento NPC n° 22 do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

| - Passivos Contingentes - Decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao
curso normal dos negécios, movidos por terceiros, ex-funcionarios e 6rgaos publicos, em agbes civeis,
trabalhistas e de natureza fiscal e previdenciaria. Essas contingéncias, coerentes com praticas
conservadoras adotadas, sdo avaliadas por assessores legais e levam em consideragdo a probabilidade
que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigagdes e que o montante das obrigacdes
possa ser estimado com suficiente seguranga. As contingéncias séo classificadas como provaveis, para
as quais sdo constituidas provisdes; possiveis, que somente sdo divulgadas sem que sejam
provisionadas; e remotas, que ndo requerem provisdo e divulgacado. Os valores das contingéncias séo
quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuragdo de forma adequada,
apesar da incerteza inerente ao prazo e valor, conforme segue:

o Civeis e Trabalhistas: quantificadas, quando da notificagéo judicial, e revisadas mensalmente:

- Ao valor da média mével dos pagamentos de processos encerrados nos ultimos 12 meses,
acrescida do custo médio de honorarios pagos, para processos relativos a causas consideradas
semelhantes e usuais e cujo valor n&o seja considerado relevante; ou

- Pelo valor indenizatério pretendido, nas provas apresentadas e na avaliacdo de assessores legais
que considera jurisprudéncia, subsidios faticos levantados, provas produzidas nos autos e as
decisbes judiciais que vierem a ser proferidas na agdo — quanto ao grau de risco de perda da agao
judicial, para processos relativos a causas consideradas nao usuais ou cujo valor seja considerado
relevante.

Ajustadas ao valor do depdsito em garantia de execugao quando este € exigido ou ao valor da
execucgao definitiva (valor incontestavel) quando em fase de transito em julgado.

e Fiscais e Previdenciarias: quantificadas quando do recebimento da notificacdo dos processos
administrativos, com base nos valores destes, atualizados mensalmente.

Il - Obrigagdes Legais — Fiscais e Previdenciarias - Representadas por exigiveis relativos as obrigagbes
tributarias, cuja legalidade ou constitucionalidade & objeto de contestagao judicial e estao constituidas
pelo valor integral em discusséo e permanecem registradas até a fase de transito em julgado.

Os Exigiveis e os Depésitos Judiciais correspondentes s&o atualizados de acordo com a regulamentagao
vigente.

p) Tributos — Calculados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases
de calculo, a legislagao vigente pertinente a cada encargo.

Imposto de Renda 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00%
Contribuicdo Social (1) 9,00%
PIS (2) 1,65%
COFINS (2) 7,60%
ISS até 5,00%

(1) A partir de 01/05/2008, para as controladas financeiras e equiparadas, a aliquota passou de 9% para 15%, conforme artigos 17 e
41 da Lein® 11.727, de 24/06/2008.
(2) Para as controladas financeiras e equiparadas as aliquotas do PIS e da COFINS correspondem a 0,65% e 4%, respectivamente.

q) Resultado de Exercicios Futuros — Refere-se a desagios na aquisicdo de investimentos decorrentes da
expectativa de resultado futuro, ndo absorvidos no processo de consolidagéo.
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NOTA 5 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para fins de nossa demonstragao individual e consolidada de fluxos de caixa, o valor de Caixa e Equivalentes de Caixa
€ composto por:

| - Controladora

31/12/2008 31/12/2007
Disponivel - Caixa e Bancos 21.093 23.646
TOTAL 21.093 23.646
Il - Consolidado
Disponivel - Caixa e Bancos 169.999 77.303
Aplicagcdes em operagbes compromissadas - Posicdo Bancada 10.040.974 180.154

TOTAL 10.210.973 257.457
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NOTA 6 - APLICAGOES
Apresentamos a seguir a composic¢éo por tipo de papel, prazo de vencimento e tipo de carteira dos Titulos e Valores Mobiliarios e de Instrumentos Financeiros Derivativos, ja ajustados aos respectivos valores de mercado,
quando aplicavel.

1) CONTROLADORA

a) Resumo por Vencimento

31/12/2008 31/12/2007
Provisao para Ajuste a Valor
Custo —3eMercadorefletidano: ~ Valorde 0-30 31-90  91-180 181-365 366-720 Acima720  vaorde
Patriménio Liquido Mercado Mercado
TiTULOS PUBLICOS - BRASIL - Letras Financeiras do Tesouro 86.539 27 86.566 5,8 - 15.734 2.381 20.077 39.068 9.306 64.283
TiTULOS PRIVADOS 1.396.048 - 1.396.048 93,8 126.600 71.608 18.807 170.199 835.568 173.266 1.362.793
Certificado de Dep6sito Bancario 17.234 - 17.234 1,2 7.197 - - 10.037 - - 16.426
Quotas de Fundo de Investimentos Nao Exclusivo 21.862 - 21.862 1,5 21.862 - - - - - 35.620
Quotas de Fundo de Investimentos - Exclusivos (2) 1.356.952 - 1.356.952 911 97.541 71.608 18.807 160.162 835.568 173.266 1.310.747
Acbes 21.354 - 21.354 14 21.354 - - - - - 10.937
Certificados de Depdsito Bancario 165.554 - 165.554 11,1 13.600 47.721 - 104.233 - - 386.913
Debéntures 267.737 - 267.737 18,0 - 635 15.385 29.545 50.954 171.218 556.204
Fundos de Investimentos 31.134 - 31.134 21 31.134 - - - - - 40.464
Letras Financeiras do Tesouro 111.470 - 111.470 7,5 - 23.252 3.422 26.384 58.412 - 231.197
Letras do Tesouro Nacional 602.989 - 602.989 40,5 - - - - 602.989 - 83.107
Notas Promissérias 31.074 - 31.074 21 31.074 - - - - - -
Notas do Tesouro Nacional 125.261 - 125.261 8,4 - - - - 123.213 2.048 1.925
Derivativos - Opgoes 379 - 379 0,0 379 - - - - - -
SUBTOTAL - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (1) 1.482.587 27 1.482.614 126.600 87.342 21.188 190.276 874.636 182.572 1.427.076
Titulos para Negociagéo (2) 1.388.851 - 1.388.851 93,3 119.403 71.608 18.807 170.199 835.568 173.266 1.362.793
Titulos Disponiveis para Venda 93.736 27 93.763 6,3 7.197 15.734 2.381 20.077 39.068 9.306 64.283
TOTAL DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 1.482.587 27 1.482.614 126.600 87.342 21.188 190.276 874.636 182.572 1.427.076
Impostos Diferidos (11)
Participagdes Controladas/Coligadas 13.034
Ajuste a Valor de Mercado no Patriménio Liquido 13.050
OUTRAS APLICAGOES 5.975 - 5.975 0,4 - - - 4.527 - 1.448 9.447
Incentivos Fiscais - - - - - - - - - - 5.278
Fundos Retidos no IRB 3.438 - 3.438 0,2 - - - 1.990 - 1.448 3.274
Outros 2.537 - 2.537 0,2 - - - 2.537 - - 895
TOTAL DE APLICAGOES 1.488.562 27 1.488.589 126.600 87.342 21.188 194.803 874.636 184.020 1.436.523

(1) Nao houve reclassificagado entre as categorias de Titulos e Valores Mobilidrios em 2008 e 2007 .
(2) Conforme determina a Circular n° 356, de 20/12/2007, da SUSEP, os titulos classificados nesta categoria estao apresentados no Balango Patrimonial no Ativo Circulante, independente de suas datas de vencimento.

b) Em 31/12/2008 e 31/12/2007 n&o existiam posi¢des proprias em aberto no mercado de derivativos.
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Il- CONSOLIDADO

a) Resumo por Vencimento

31/12/2008 31/12/2007
Provisédo para Ajuste a
Custo Va'::ﬂ:: xer::d" m';'agz % 0-30 31-90 91-180 181-365 366 - 720 A°'m;:: 20 Valor de Mercado
Patriménio Liquido
TITULOS PUBLICOS - BRASIL 2.020.742 25.708 2.046.450 7.4 - 117.293 15.641 345.347 711.047 857.122 1.654.363
Letras Financeiras do Tesouro 590.023 67 590.090 21 - 117.293 15.641 146.749 282.530 27.877 474.687
Letras do Tesouro Nacional 199.490 - 199.490 0,7 - - - 198.598 892 - 177.349
Notas do Tesouro Nacional 1.231.229 25.641 1.256.870 4,6 - - - - 427.625 829.245 1.002.327
TITULOS PRIVADOS 2.602.188 1.489 2.603.677 9,4 515.124 382.322 113.107 434.031 377.895 781.198 3.433.780
Certificados de Depésito Bancario 790.948 (1) 790.947 29 40.699 216.403 32.077 373.716 128.052 - 1.780.526
Acdes 2.199 1.490 3.689 - 3.689 - - - - - 45.058
Debéntures 1.164.333 - 1.164.333 4,2 - 3.544 81.030 60.308 249.843 769.608 1.220.290
Notas Promissorias 107.659 - 107.659 0,4 107.659 - - - - - -
Cotas de Fundos 363.077 - 363.077 1 363.077 - - - - - 323.950
Renda Fixa 129.541 - 129.541 0,5 129.541 - - - - - 15.425
Direitos Creditorios 177.718 - 177.718 0,6 177.718 - - - - - 307.703
Outros 55.818 - 55.818 0,2 55.818 - - - - - 822
Certificados de Recebiveis Imobiliarios 11.590 - 11.590 - - - - - - 11.590 12.148
Outros 162.382 - 162.382 0,6 - 162.375 - 7 - - 51.808
QUOTAS DE FUNDOS DE PGBL/VGBL (1) 22.832.327 - 22.832.327 83,2 22.832.327 - - - - - 18.664.004
SUBTOTAL - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (2) 27.455.257 27.197 27.482.454  100,0 23.347.451 499.615 128.748 779.378 1.088.942 1.638.320 23.752.147
Titulos para Negociagao (3) 26.327.631 - 26.327.631 95,8 23.336.565 296.514 88.260 715.114 932.683 958.495 22.624.596
Titulos Disponiveis para Venda 372.113 27.197 399.310 1,5 10.886 40.726 40.488 43.656 144.192 119.362 298.844
Titulos Mantidos até o Vencimento 755.513 - 755.513 2,7 - 162.375 - 20.608 12.067 560.463 828.707
TOTAL DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 27.455.257 27.197 27.482.454  100,0 23.347.451 499.615 128.748 779.378 1.088.942 1.638.320 23.752.147
84,9% 1,8% 0,5% 2,8% 4,0% 6,0%
Ajuste dos Titulos reclassificados em exercicios anteriores para categoria de mantidos
até o vencimento 12.768
Impostos Diferidos (18.134)
Participagbes Minoritarias nas Subsidiarias (8.781)
Ajuste ao Valor de Mercado no Patriménio Liquido 13.050
OPERAGOES COMPROMISSADAS
Aplicagdes no Mercado Aberto - Posicdo Bancada 13.538.528 - 13.538.528 35,6 10.067.761 8.472 34.477 83.088 1.029.547 2.315.183 1.310.536
Aplicagdes no Mercado Aberto - Recursos Garantidores das Provisdes Técnicas -
SUSEP 2.165.579 - 2.165.579 57 - 73.868 2.091.711 - 1.146.582
Aplicagées em Depdsitos Interfinanceiros 22.376.454 - 22.376.454 58,8 - 402.345 21.974.109 - 1.397.942
OUTRAS APLICAGOES
Fundos IRB, Comissdes e Corretagens 2.029 - 2.029 - - - 2.029 - - 4.134
Incentivos Fiscais 2.288 - 2.288 - - - - 2.288 - 33.472
TOTAL DE APLICAGOES 65.567.332 27.644.813
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS - Swaps - Ajuste a Pagar (PASSIVO) (392) - (392) 100,0 - - - (392) - - (680)

(1) Carteira de titulos dos planos de previdéncia PGBL e VGBL cuja propriedade e os riscos envolvidos s&o de clientes, contabilizada como titulos e valores mobiliarios conforme determina a SUSEP, tendo como contrapartida no passivo, a
rubrica Provis6es Técnicas de Previdéncia. (2) Nao houve reclassificagdo entre as categorias de Titulos e Valores Mobiliarios em Dezembro de 2008 e 2007. (3) Conforme determina a Circular 356 de 20/12/2007 da SUSEP, os titulos e valores
mobiligrios classificados como titulos para negociagdo sdo apresentados no Balango Patrimonial, no Ativo Circulante, independente de suas datas de vencimentos.
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b) Valor de Mercado

As demonstragdes financeiras s&o elaboradas com base em critérios contabeis, que pressupdem a continuidade normal
das operagdes da ITAU SEGUROS CONSOLIDADO.

O valor contabil relativo a cada instrumento financeiro, constante ou ndo do balango patrimonial, quando comparado
com o valor que se poderia obter na sua negociagao em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com o valor presente
liqguido dos fluxos de caixa futuros ajustados com base na taxa de juros vigente no mercado, aproxima-se do seu
correspondente valor de mercado.

Para a obtencao dos valores de mercado dos Instrumentos Financeiros, sdo adotados os seguintes critérios:

- Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos, conforme regras estabelecidas através da
Circular n° 356, de 02/01/2007, da SUSEP, estéo registrados pelo seu valor de mercado, exceto os classificados
como Mantidos até o Vencimento. Titulos publicos alocados nesta categoria tém seu valor de mercado calculado
com base em taxas coletadas junto ao mercado, validadas através da comparagao com informagdes fornecidas pela
Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto (ANDIMA).

- Cotas de Fundos de Investimentos, pelo valor da cota na data do balanco.

- Acdes de Companhias Abertas, conforme regras estabelecidas através da Circular n® 375, de 17/11/2008, da
SUSEP, quando incluidas em Aplicagdes, pela sua cotacdo de fechamento do ultimo dia utii em que foram
negociadas no més ou, na falta desta, pela ultima cotacdo de fechamento publicada pelas bolsas de valores,
publicada no Boletim Diario de cada Bolsa.
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NOTA 7 - OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL (Demonstrada a Valor Presente) E OUTROS CREDITOS

a) Composigao da Carteira por Niveis de Risco

Composta por Operagdes de Arrendamento Mercantil Financeiro R$ 10.950.752 e Devedores por Compra de Valores e Bens R$
14.395 (R$ 15.410 em 31/12/2007), totalizando R$ 10.965.147 ( R$ 15.410 em 31/12/2007), registradas substancialmente na
controlada BFB Leasing.

Curso Anormal (*)

AA A B C D E F G H Total
Parcelas Vincendas - - 273.640 98.883 21.191 5.957 2.573 2.043 249 404.536
Parcelas Vencidas (em Atraso) - - 17.713 12.696 5.206 2.089 1.234 1.325 2.170 42.433
SUB TOTAL - - 291.353 111.579 26.397 8.046 3.807 3.368 2.419 446.969

Curso Normal

AA A B C D E F G H Total
Parcelas Vincendas 11.800 10.107.701 350.236 15.330 978 41 12 - 24 10.486.122
Parcelas Vencidas até 14 dias 538 30.083 1.147 24 7 - - - 257 32.056
SUB TOTAL 12.338 10.137.784 351.383 15.354 985 41 12 - 281 10.518.178
TOTAL GERAL EM 31/12/2008 12.338 10.137.784 642.736 126.933 27.382 8.087 3.819 3.368 2.700 10.965.147
PDD - (50.689) (6.427) (3.808)  (2.738) (2.426) (1.910) (2.358)  (2.700) (73.056)
TOTAL GERAL EM 31/12/2007 - 1.680 719 12.790 - - - - 221 15.410
PDD - 8) (7) (384) - - - - (221) (620)

(*) Para as operagGes que apresentem parcelas vencidas ha mais de 14 dias ou com composigoes efetuadas ou de responsabilidade de empresas concordatéarias ou em processo de faléncia.

b) Provisdo para Créditos de Liquidagcdo Duvidosa

31/12/2008 31/12/2007

Saldo Inicial (620) (1.099)
Saldo oriundo da incorporagéo parcial do Banco Itauleasing S.A. (36.163) -
Write-Offs 50.829 513
Constituicao do Periodo (87.102) (34)

Saldo Final (73.056) (620)

Provisdo Minima Requerida (Nota 4f) (73.056) (620)
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NOTA 8 — PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO DIFERIDAS

a) Saldos dos Principais Ramos de Seguros

Proviséo de Prémios Sinistros a Liquidar (1) Provisio de Sinistros Despesas de
Provisdo C I de i

Ramos Nao Ganhos Ocorridos mas nao Avisados o c izagdo Diferidas
) Prémios

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Automoével 345.615 340.415 75.051 57.744 7.368 6.171 - - 72.306 75.454
Responsabilidade Civil Facultativa 117.366 114.033 104.932 77.648 33.672 22.442 52 - 20.466 21.097
Compreensivo Residencial 92.736 80.567 5.953 3.441 1.535 1.492 - - 16.604 14.953
Renda de Eventos Aleatorios 34.683 68.162 3.759 1.850 9.509 2.354 - - 9.302 25.977
Prestamista 79.548 26.210 8.054 5.261 11.247 8.684 1.051 877 10.963 10.135
Acidentes Pessoais - Coletivo 47.633 30.028 17.554 11.445 9.630 5.792 1.035 - 4.162 2.703
Vida em Grupo 27.415 23.191 59.529 58.648 39.705 32.329 4.289 3.480 6.247 5.680
Compreensivo Empresarial 29.603 23.381 8.543 6.896 1.641 2.616 89 451 7.677 6.534
Acidentes Pessoais Passageiros 14.998 11.776 1.851 1.195 3.155 1.989 - - 2.705 2.282
Riscos Diversos 182 390 16.722 11.449 11.829 870 2.463 1.582 14 19
Convénio DPVAT - - 78.663 58.311 3.683 2.560 - - - -
Demais Ramos 26.455 29.353 125.065 107.239 18.745 16.395 2.218 2.031 2.018 4.249
Total 816.234 747.506 505.676 401.127 151.719 103.694 11.197 8.421 152.464 169.083

(1) Considera a inclusédo do componente Incurred But Not Enough Recorded - IBNER, constituido no exercicio de 2008 para fazer face aos ajustes futuros da provisdo

atual até o momento do efetivo pagamento e pelo acréscimo das despesas com sinistros que totaliza R$ 69.308.
(2) Considera o aumento da provis&o efetuado no exercicio de 2008 de R$ 16.589 decorrente da revisdo do alongamento da cauda de aviso de sinistro em fung&o do
aumento do histérico de dados em relagéo ao tempo.

Provis&o de Insuficiéncia de Prémios é calculada com base em estudo atuarial e refere-se ao ramo de Vida R$ 45.538 (R$ 31.096 em 31/12/2007).

Provisdes: Matematica de Beneficios a Conceder, de Excedente Financeiro, de Eventos Ocorridos mas N&o Avisados e de Beneficios a Regularizar, referem-se ao ramo
de Vida Individual.

b) Garantias

-

Os valores dos bens e direitos vinculados a SUSEP em cobertura das provisdes técnicas estdo demonstrados no quadro abaixo:

31/12/2008 31/12/2007

Ramos Elementares e Vida em Grupo 1.5632.373 1.292.866
Vida com cobertura de Sobrevivéncia 9.149 9.000
Total das Provis6es Técnicas 1.541.522 1.301.866
(-) Fundos e Reservas Retidas IRB (3.438) (3.275)
(-) Depositos Judiciais (22.258) (17.148)
(-) Direitos Creditérios (*) (299.170)  (263.500)
Montante a ser garantido 1.216.656 1.017.943
Titulos Publicos 86.566 64.282
Cotas de Fundos de Investimentos - Renda Fixa 691.536 762.344
Cotas de Fundos de Investimentos - Multi-Mercado 106.369 80.000
Cotas de Fundos de Investimentos - Titulos Publicos 322.489 85.709
Cotas de Fundos de Direitos Creditérios 21.862 35.620
Garantias das Provisdes Técnicas 1.228.822 1.027.955
Cobertura Excedente 12.166 10.012

(*) Apurados com base na rubrica Prémios a Receber, liquidos das parcelas cedidas em co-seguro e resseguro conforme Resolugdo n° 98, de 30/09/2002, alterada pela n° 106 de
19/01/2004 do CNSP.
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c) Principais ramos das provisdes técnicas e das despesas de comercializagao diferidas - Consolidado

Provisao de Prémios nao i I Provisé.o de Sinistfos Provisao Despesas de Comercializagao
RAMOS Sinistros a Liquidar Ocorridos mas nao Complementar de e
Ganhos . - Diferidas
Avisados Prémios

31/12/2008  31/12/2007 31/12/2008  31/12/2007 31/12/2008  31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Automovel 345.615 340.429 79.653 62.882 7.980 6.260 - 70.084 72.140
Vida em Grupo 219.039 185.812 94.307 99.956 63.775 48.798 4.289 3.480 24.849 14.037
Acidentes Pessoais - Coletivo 151.445 114.200 25.525 20.879 14.733 9.513 1.035 455 8.836
Responsabilidade Civil Facultativa 117.366 114.036 118.316 93.149 35.564 23.748 52 19.708 20.544
Prestamista 97.407 39.332 8.639 5.698 14.315 10.513 1.319 984 11.950 12.192
Compreensivo Residencial 92.736 80.567 5.953 3.441 1.535 1.492 - 1.687 1.622
Responsabilidade Civil Geral 44.348 26.833 67.887 50.231 15.597 7.970 193 1.797 5.703 3.574
Compreensivo Empresarial 39.950 36.530 27.426 14.362 3.160 3.840 89 734 7.621 8.820
Renda de Eventos Aleatérios 34.716 68.162 3.759 1.850 9.509 2.354 - 9.302 25.975
Saude 4.849 4.425 18.533 15.021 21.799 18.352 - 7 6
DPVAT - - 181.729 130.252 12.506 7.226 - - -
Demais Ramos 156.071 110.633 170.561 123.200 53.556 31.733 8.089 7.755 14.072 20.939

Total 1.303.542 1.120.959 802.288 620.921 254.029 171.799 15.066 14.750 165.438 188.685




d) Movimentacgao das Provisdes Técnicas de Previdéncia Complementar e Vida com Cobertura de Sobrevivéncia

01/01 a 31/12/2008
Previdéncia Vida com
Cobertura de Total
Complementar  Sobrevivéncia

Saldo de abertura do exercicio corrente 6.677.894 14.009.803 20.687.697
(+) Adigdes decorrentes de contribuicbes arrecadadas 814.644 4.733.073 5.547.717
(-) Pagamento de beneficio (16.116) (328) (16.444)
(-) Resgates (332.311) (2.387.618) (2.719.929)
(+) Atualizagao financeira das provisdes, excedente financeiro e oscilagao financeira 580.534 997.195 1.577.729
(+) Complemento de provisao técnica (*) 127.450 - 127.450
(+/-) Outras (constituicado/reversao) 23.243 - 23.243
(=) Saldo final do exercicio 7.875.338 17.352.125 25.227.463

(*) Em 2008 foi constituido o complemento da Provisdo de Insuficiéncia de Contribuigdo no montante de R$ 99.000 decorrente da introdugéo do improvement de 1,24% na
tabua biométrica e complemento na Provisdo de Despesa Administrativa no valor de R$ 28.450 decorrente da reavaliagédo do custo unitario e a introdugéo de improvement na
tabua biométrica.
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e) Movimentagao das Provisdes Técnicas de Capitalizagado - Consolidado

Adi¢coes decorrentes Atualizagao

Saldo em de emissdes de Amortizagoes financeira das Saldo em
31/12/2007 . .~ 31/12/2008
titulos provisoes
Provisdo Matematica para Resgates 1.075.630 751.591 (736.921) 69.145 1.159.445
Proviséo para Sorteio 7.586 108.398 (109.873) 509 6.620
Outras Provisbes 43.761 12.631 (27.428) 584 29.548
Total 1.126.977 872.620 (874.222) 70.238 1.195.613

Os valores apresentados consideram as eliminagbes das operagbes no consolidado no montande de R$ 10.372 (R$ 7.611 em

31/12/2007).

f) Recursos Garantidores das Provisdes Técnicas - Consolidado

Os valores dos bens e direitos vinculados a SUSEP em cobertura das provisoes técnicas estdo demonstrados no quadro abaixo:

31/12/2008 31/12/2007
Ramos Elementares e Vida em Grupo (1) 2.410.235 1.925.080
Ramos Elementares e Vida em Grupo - Seguro Saude 114.309 82.327
Vida com Cobertura de Sobrevivéncia 25.228.541 20.697.716
Capitalizacao 1.205.985 1.134.588
Total das Provisdes Técnicas 28.959.070 23.839.711
(-) Fundos e Reservas Retidas IRB (4.312) (3.439)
(-) Depésito Judiciais (29.719) (17.314)
(-) Direitos Creditorios (2) (632.998) (493.344)
Montante a ser Garantido 28.292.041 23.325.614
Titulos Publicos 471.692 676.180
Cotas de Fundos de Investimento - Renda Fixa / Multi indice 3.331.235 3.411.620
Cotas de Fundos de Investimento - Titulos Publicos 1.653.619 620.422
Cotas de Fundos de Direitos Creditorios 57.748
Cotas de Fundos de Investimento - Renda Fixa Especialmente Constiuido - PGBL / VGBL 22.832.327  18.664.004
Garantias das Provis6es Técnicas 28.346.621 23.372.226
Cobertura Excedente 54.580 46.612

(1) Considera Provisdo de Prémios ndo Ganhos de Riscos Vigentes e ndo Emitidos (PPNG-RVNE), no montante de R$ 73.721 (R$ 47.127 em 31/12/2007).
(2) Apurado com base na rubrica Prémios a Receber, liquido das parcelas cedidas em cosseguro e resseguro conforme Resolugao CNSP n°98 de 31/12/2002,

do CNSP.
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NOTA 9 - ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) |-Resumo

31/12/2008 31/12/2007

Provisdo Deposito Provisdo Depdsito
Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias (Nota 9c) 531.099 623.077 445.047 523.064
Contingéncias Possiveis - Fiscais e Previdenciarias - 196.532 - 119.835
Outros Depositos em Garantia - 22.258 - 17.324
Provisbes Fiscais e Previdenciarias 22.526 - 22.692 -
Provisbes Trabalhistas 11.863 4.900 5.520 1.267
Provisdes Civeis 9.323 34.246 8.222 106
Outras Provisdes 2.391 - 1.610 -
Total 577.202 881.013 483.091 661.596
Il - Resumo Consolidado

31/12/2008 31/12/2007

Provisao Depésito Provisdo Depésito
Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias (Nota 9c) 861.451 888.591 705.032 652.116
Contingéncias "Possiveis" - Fiscais e Previdenciarias - 326.814 - 155.990
Outros Depdsitos em Garantia - 40.265 - 30.865
Provisbes Fiscais e Previdenciarias 90.626 15.620 47.312 13.020
Provisbes Trabalhistas 21.049 11.201 16.250 8.918
Provisdes Civeis 29.146 52.344 17.507 11.636
Outras Provisdes 4.405 - 2.965 -
Total 1.006.677 1.334.835 789.066 872.545

b) Passivos Contingentes:

Contingéncias classificadas como provaveis: sdo reconhecidas contabilmente e estdo representadas por: Agdes Civeis
relacionadas a contratagdo de seguro, principalmente recusa de proposta, cancelamento de seguro e revisdo do valor do prémio;
Acgdes Trabalhistas que buscam a recuperagdo de pretensos direitos trabalhistas, relativos a legislagédo trabalhista especifica da
categoria profissional tais como horas extras, equiparagdo salarial, reintegracéo, adicional de transferéncia, complemento de
aposentadoria e outros; Fiscais e Previdenciarias representadas principalmente por processos administrativos de tributos federais e

municipais.

Abaixo demonstramos a movimentacdo das respectivas provisdes para passivos contingentes e os saldos dos respectivos depositos em garantia de

recursos:

01/01 a
01/01 a 31/12/2008 3111212007
CONTROLADORA Fiscais e
Civeis Trabalhistas . . Outros Total Total
Previdenciarias
Saldo Inicial 8.222 5.520 22.692 1.610 38.044 31.091
Movimentag&o do Periodo Refletida no Resultado 5.294 7.816 166) 781 13.725 11.856
Atualizagdo/Encargos - 398 1.208 - 1.606 3.458
Constituigéo 5.303 9.242 1.210 781 16.536 8.398
Baixas por Reversao (9) (1.824) (2.584) - (4.417) -
Baixas por Pagamento (4.193) (1.473) - - (5.666) (4.903)
Saldo Final 9.323 11.863 22.526 2.391 46.103 38.044
Depésitos em Garantia de Recursos em 31/12/2008 34.246 4.900 - - 39.146
Depésitos em Garantia de Recursos em 31/12/2007 106 1.267 - - 1.373 -
01/01 a
01/01 a 31/12/2008 3111212007
CONSOLIDADO Fiscais e
Civeis Trabalhistas . [P Outros Total Total
Previdenciarias
Saldo Inicial 17.507 16.250 47.312 2.965 84.034 84.787
(-) Contingéncias Garantidas por Clausula de Indenizagdo - - (2.406) - (2.406) -
Subtotal 17.507 16.250 44.906 2.965 81.628 84.787
Saldo oriundo da aquisi¢édo de Investimentos - - 4.291 - 4.291 -
Movimentagéo do Periodo Refletida no Resultado 17.659 8.898 40.936 1.440 68.933 10.994
Atualizagao/Encargos 1.559 1.000 8.934 - 11.493 4.140
Constituigao 16.245 10.361 34.921 1.440 62.967 6.854
Baixas por Reversdo (145) (2.463) (2.919) - (5.527) -
Baixas por Pagamento (6.020) (4.099) (2.179) - (12.298) (11.747)
Subtotal 29.146 21.049 87.954 4.405 142.554 84.034
(+) Contingéncias Garantidas por Clausula de Indenizagédo - - 2.672 - - -
Saldo Final 29.146 21.049 90.626 4.405 142.554 84.034
Depésitos em Garantia de Recursos em 31/12/2008 52.344 11.201 15.620 - 79.165
Depdsitos em Garantia de Recursos em 31/12/2007 11.636 8.918 13.020 - 33.574
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- Contingéncias classificadas como possiveis: ndo sao reconhecidas contabilmente e estdo compostas
por: Processos Civeis de R$ 29.826 (R$ 22.095 em 31/12/2007) na ITAU SEGUROS e R$ 52.186
(R$35.275 em 31/12/2007) no ITAU SEGUROS CONSOLIDADO relativos & contratagdo de seguros,
principalmente recusa de proposta, cancelamento de seguro e revisdo do valor do prémio; e Processos
Fiscais e Previdenciarios de R$ 139.914 (R$ 134.979 em 31/12/2007) na ITAU SEGUROS e R$ 172.333
(R$164.462 em 31/12/2007) no ITAU SEGUROS CONSOLIDADO relativos basicamente a auto de
infragcao correspondente a IRPJ e CSLL sobre perda de capital na extingdo de empresas controladas.

Em garantia de recursos voluntarios relativos a processos de passivos contingentes esta depositado o
montante de R$ 196.532 (R$ 119.835 em 31/12/2007) na ITAU SEGUROS e R$ 326.814 (R$ 155.990 em
31/12/2007) no ITAU SEGUROS CONSOLIDADO e est&o arrolados bens do Ativo Permanente no montante
de R$ 22.186 (R$ 69.145 em 31/12/2007) na ITAU SEGUROS e R$ 247.392 (R$ 448.218 em 31/12/2007)
no ITAU SEGUROS CONSOLIDADO representados basicamente por Investimentos, de acordo com o artigo
32 da Lei n° 10.522 de 19/07/2002. Em 10/04/2007, por meio da Agao Direta de Inconstitucionalidade n°
1976, o Supremo Tribunal Federal declarou ser inconstitucional a exigéncia de arrolamento para a
apreciagao de recurso voluntario. O pedido de desarrolamento desses bens esta sendo providenciado junto
a Secretaria da Receita Federal.
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c) Obrigacoes Legais — Fiscais e Previdenciarias: passivos constituidos pelo valor integral em discussao conforme abaixo:

| - Movimentagdo das Obrigagdes Legais

CONTROLADORA CONSOLIDADO
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Saldo Inicial 445.047 365.973 705.032 557.155
Saldo oriundo da aquisi¢gao de investimentos - - 118.960 -
Movimentagao do Periodo Refletida no Resultado 90.593 79.074 56.334 149.308
Encargos sobre Tributos 33.036 23.437 60.003 45.297
Constituigdo Liquida 57.557 55.637 114.304 105.935
Baixas por Reverséo - - (117.973) (1.924)
Baixas por Pagamento (4.541) - (18.875) (1.431)
Saldo Final 531.099 445.047 861.451 705.032
Probabilidade de perda
Provavel 92.891 85.687 164.286 129.117
Possivel 2.974 2.850 37.950 36.507
Remota 435.234 356.510 659.215 539.408
Il - Movimentagao dos Depédsitos em Garantia
CONTROLADORA CONSOLIDADO
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Saldo Inicial 523.064 422.327 652.116 535.693
Saldo oriundo da aquisi¢cdo de investimentos - - 106.755 -
Apropriagédo de Rendas 46.711 35.152 62.547 46.679
Movimentagao no periodo 53.302 65.585 67.173 69.744
Depésitos Efetuados 53.302 65.585 67.367 69.744
Levantamento efetuado - - (194) -
Saldo Final 623.077 523.064 888.591 652.116

As principais naturezas sao descritas a seguir:

PIS e COFINS X Lei 9.718/98 — R$ 405.788 na Controladora e R$ 585.777 no Consolidado — Assegurar o direito ao recolhimento
das contribuicdes ao PIS e a COFINS sobre o faturamento, afastando-se a aplicagdo do artigo 3° § 1° da Lei n° 9.718/98, que
promoveu o indevido alargamento da base de calculo das referidas contribuigdes. O saldo do depdsito em garantia correspondente
totaliza R$ 410.211 na Controladora e R$ 449.448 no Consolidado.

PIS X EC 10/96 (Janeiro/1996 a Junho/1996) e EC 17/97 (Julho/1997 a Fevereiro/1998) — R$ 57.925 na Controladora e R$ 102.750
no Consolidado — Pretende-se afastar a incidéncia do PIS, em face da aplicagao dos principios da anterioridade, nonagesimal e da
irretroatividade das Emendas Constitucionais 10/96 e 17/97 e da inexisténcia de legislacdo aplicavel neste interregno.
Sucessivamente, objetiva-se o recolhimento do PIS no periodo mencionado com base na LC 7/70. O saldo do depdsito em
garantia correspondente totaliza R$ 13.928 no Consolidado.

INSS X LC 84/96 e Adicional 2,5 % — R$ 51.801 na Controladora e R$ 70.799 no Consolidado — Pretende-se afastar a incidéncia da
contribuicdo previdenciaria incidente sobre as remuneragdes pagas aos prestadores de servigos autbnomos e administradores,
instituida pela Lei Complementar n° 84/96, face a sua inconstitucionalidade, tendo em vista que referida contribuicdo possui os
mesmos fato gerador e base de calculo do imposto de renda, em afronta aos artigos 153, Ill, 154, |, 156, Il e 195, § 4° da
Constituigdo Federal. O saldo do depdsito em garantia correspondente totaliza R$ 50.896 na Controladora e R$ 60.561 no
Consolidado.

A ITAU SEGUROS, com base na opinido de seus assessores legais, ndo estd envolvida em quaisquer outros processos
administrativos ou judiciais, que possam afetar significativamente os resultados de suas operagdes. A adaptagao a Circular n® 356, de
20/12/2007, da SUSEP, nao produziu efeitos no resultado e no patriménio liquido.
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NOTA 10 - DETALHAMENTO DE CONTAS

a) Titulos e Créditos a Receber

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Titulos e Créditos a Receber 3.524 6.129 20.040 18.758
Créditos Tributarios e Previdenciarios (*) 240.292 169.480 1.143.138 467.787
Tributos Diferidos (Nota 11b 1) 122.572 82.003 616.864 224,878
Contribuigdo Social a Compensar - MP n°® 2.158-35 de 24/08/2001 (Nota 11b) - - 84.010 82.251
Antecipacao de tributos passiveis de compensagao 117.720 87.477 442.264 160.658
Depositos Judiciais e Fiscais (Nota 9) 881.013 661.596 1.334.835 872.545
Recursos de Obrigagdes Legais 623.077 523.064 888.591 652.116
Recursos Fiscais e Previdenciarios 196.532 119.835 342.434 169.010
Recursos de Agdes Civeis 34.246 106 52.344 11.636
Recursos Trabalhistas 4.900 1.267 11.201 8.918
Outros Depdsitos em Garantia 22.258 17.324 40.265 30.865
Outros Créditos 1.793 1.830 38.185 27.542
Total 1.126.622 839.035 2.536.198 1.386.632

(*) Correspondem basicamente a antecipagbes dos respectivos tributos, passiveis de compensagéo.
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b) Despesas Antecipadas

c)

d

~

Na ITAUSEGUROS totalizam R$ 10.662 (R$ 15.627 em 31/12/2007) e referem-se basicamente a Despesas
Operacionais com contratos de resseguro n&o proporcional, aquisicdes de carteiras e de produtos do ramo Vida em
Grupo e as Administrativas referem-se basicamente a despesas de marketing.

No ITAU SEGUROS CONSOLIDADO totalizam R$ 357.325 e referem-se basicamente a comissdes pagas aos
revendedores na concessao de leasing (Nota 4h).

Obrigag6es a Pagar

Na ITAUSEGUROS totalizam R$ 168.515 (R$ 254.799 em 31/12/2007) e referem-se basicamente a Juros sobre Capital
Proprio a Pagar R$ 130.557 (R$ 158.971 em 31/12/2007), Fornecedores a Pagar R$ 7.351 (R$ 10.536 em 31/12/2007),
Participagdes nos Lucros a Pagar R$ 8.536.

No ITAU SEGUROS CONSOLIDADO totalizam R$ 245.242 (R$ 324.092 em 31/12/2007) e referem-se basicamente a

Dividendos e Bonificagdes a Pagar R$ 165.764 (R$ 261.389 em 31/12/2007), Credores Diversos a Pagar R$ 52.104 (R$
35.157 em 31/12/2007), Participacdes nos Lucros a Pagar R$ 8.536.

Outras Receitas (Despesas) Operacionais

I - Outras Receitas Operacionais Seguros

CONTROLADORA CONSOLIDADO
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Custo de Apdlice 52.293 49.997 53.950 52.622
Administragdo Seguro Habitacional 397 474 - 278
Outras Receitas 1.286 1.556 418 6.045
Total 53.976 52.027 54.368 58.945
Il - Outras (Despesas) Operacionais - Seguros
CONTROLADORA CONSOLIDADO
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Despesas com Contratos e Apdlices (19.018) (17.462) (19.018) (17.462)
Despesas com Dispositivo Antifurto (18.898) (21.695) (18.898) (21.695)
Despesas de Cobranga (12.326) (11.002) (15.287) (13.275)
Provisdo para Riscos de Créditos Duvidosos (1.089) (86) (4.488) (154)
Inspecao de Riscos (9.226) (12.641) (13.736) (16.069)
Operacgdes de Resseguro ndo Proporcional (6.966) (26.914) (53.784) (44.828)
Contingéncias Civeis de Seguros (5.479) (4.362) (5.927) (4.486)
Lucros Atribuidos (2.506) (1.829) (2.506) (1.829)
Acordo de Cooperagao (Nota 17a) (2.377) (16.755) - -
INSS sobre Comissdes (1.959) (2.054) (1.965) (2.060)
Seguros Premiados (1.550) (912) (1.550) (912)
Transferencia de Carteira/Produtos (1.300) (1.300) (1.300) (1.300)
Outras Despesas (9.408) (10.279) (7.311) (24.191)
Total (92.102) (127.291) (145.770) (148.261)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (38.126) (75.264) (91.402) (89.316)

lll - Outras Receitas (Despesas) Operacionais - Previdéncia: Estao representadas basicamente por rendas de gestao de
fundos de aplicagdes financeiras.
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e) Despesas Administrativas

01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Pessoal Proprio (110.827) (109.316) (172.855) (164.890)
Localizagédo e Funcionamento (41.124) (53.610) (66.901) (87.480)
Convénio de Rateio de Custos Comuns (Nota 17) (108.856) (36.515) (392.713) (261.277)
Publicidade e Propaganda (16.851) (17.239) (26.005) (25.438)
Servigos de Terceiros (19.321) (11.176) (138.183) (54.738)
Contribuicdes e Doagdes (6.881) - (21.183) (17.549)
Diversas (6.041) (8.003) (98.578) (18.772)
Total (309.901) (235.859) (916.418) (630.144)
f) Despesas com Tributos
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
COFINS (30.021) (46.131) (115.908) (117.485)
PIS (5.001) (7.495) (19.582) (19.513)
Demais Tributos (2.802) - (17.535) (8.040)

Total (37.824) (53.626) (153.025) (145.038)




g)

h)
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Resultado Financeiro

CONTROLADORA CONSOLIDADO
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008  31/12/2007
Receitas Financeiras
Quotas de Fundos de Investimentos 133.118 171.254 1.684.325 1.889.382
Com Operagdes de Seguros 69.451 54.600 73.775 54.757
Atualizagédo de Depésitos Judiciais 62.081 44.283 118.152 71.376
Titulos de Renda Fixa 10.915 8.823 1.070.496 675.067
Atualizagdo Monetaria de Créditos Tributarios 16.992 2.260 - 2.260
Titulos de Renda Variavel 7.712 6.879 37.456 19.906
Rendas de Operagdes em Posigao Bancada (Nota 6 lla) - - 2.870.906 -
Arrendamento Mercantil - - 739.658 -
Operagbes com Derivativos - - 418.992 -
Outras 1.245 1.664 102.354 138.977
Total 301.514 289.763 7.116.114 2.851.725

CONTROLADORA CONSOLIDADO
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008  31/12/2007
Despesas Financeiras
Atualizagdo Monetaria sobre Tributos (44.541) (31.781) (81.651) (53.198)
CPMF/ Impostos e Contribui¢cdes sobre Transagdes Financeiras (945) (9.893) (517) (47.582)
Convénio DPVAT (9.480) (267) (23.804) (14.198)
Com Operagdes de Seguros (1.368) (1.461) (7.991) (8.383)
Excedente Financeiro, Atualizagéo e Juros de Provisdes Técnicas (4.253) (417)  (1.699.358) (1.856.237)
Debéntures e Oscilagdes de Quotas (Nota 12) 3) (1.231)  (2.649.846) (1.231)
Titulos de Renda Fixa - - (666.555) -
Derivativos - - (392.632) -
Titulos de Renda Variavel - - (154.305) -
Arrendamento Mercantil - - (120.308) -
Outras Despesas (707) (194) (36.257) (49.433)
Total (61.297) (45.244)  (5.833.224) (2.030.262)
Resultado Financeiro 240.217 244.519 1.282.890 821.463

Outras Receitas e Despesas Operacionais - Referem-se basicamente a Provisdo ndo Técnica de Seguro Saude constituida para
cobrir eventuais déficits futuros, até a extingdo total da carteira, decorrentes da diferenga entre os reajustes das mensalidades
autorizadas anualmente pelo 6rgao regulador e a variagdo dos custos médicos hospitalares que afetem as indeniza¢des de sinistros.
Essa provisédo considera estimativas e premissas atuariais, bem como julgamento da determinagéo da provisdo constituida. A

liquidagao efetiva desta provisdo podera ser efetuada por valores diferentes dos estimados, devido as circunstancias inerentes ao

processo de sua determinagdo, bem como a premissa e metodologia atuarial utilizada. A seguradora revisa essas estimativas e

premissas atuarias periodicamente inclusive conjugada com opiniao de atuarios e consultores externos.
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NOTA 11 - TRIBUTOS

a) Composicdo das Despesas com Impostos e Contribuigoes

Demonstramos a seguir o Imposto de Renda e Contribuicdo Social devidos sobre as operagdes do periodo e sobre as diferengas temporarias
decorrentes de adigdes e exclusoes:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Devidos sobre Operagdes do Periodo

Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 619.036 991.824 1.150.632 1.513.362

Encargos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social) as aliquotas de 25% e 9% (Nota

4p) respectivamente (210.472) (337.220) (391.215) (514.543)

Acréscimos/Decréscimos aos encargos de Imposto de Renda e Contribuicdo
Social decorrentes de:

(Inclusdes)/Exclusées Permanentes 215.489 303.572 71.199 97.253
Participacées em Coligadas e Controladas 147.553 239.868 5.577 6.724
Juros sobre o Capital Préprio 52.223 69.443 65.287 85.923
Provisées Indedutiveis e Outras 15.713 (5.739) 335 4.606

(Inclusoes)/Exclusées Temporarias 358 (9.941) 95.725 (7.947)
Provisao para Riscos de Crédito - (262) (12.361) 1.376
Superveniéncia de Depreciagdo de Arrendamento Mercantil Financeiro - - 265.155 (1.239)
Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias (1.056) (11.541) 14.897 (9.348)
Provisdo ndo Técnica de Seguro Saude - - (180.416) -
Provisdes para Contingéncias Trabalhistas, Civeis e Outras 1.414 1.862 8.450 1.264

(Constituicdo) Compensacéao sobre Prejuizo Fiscal / Base Negativa de CS (343) 1.967 (101.868) 20.200

Efeito da Majoragao de Aliquota da Contribuicdo Social (Nota 4p) - - (56.055) -

Despesa com Imposto de Renda e Contribuicdo Social 5.032 (41.622) (382.214) (405.037)

(Despesas) / Receitas de Tributos Diferidos 654 5.063 14.944 (27.677)
Constituicdo (Reversao) do Periodo (15) 8.163 6.143 (13.172)
Constituicdo (Reversao) do Periodo Anterior 669 (3.100) 8.801 (14.505)

Total de Imposto de Renda e Contribui¢gao Social 5.686 (36.559) (367.270) (432.714)
Imposto de Renda (2.761) (26.441) (230.477) (319.965)

Contribuiggo Social 8.447 (10.118)  (136.793)  (112.749)
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b) Créditos Tributarios

| - O saldo de Créditos Tributarios e sua movimentagao, estio representados por:

Realizagéo /

CONTROLADORA 31/12/2007 ~ Constituicdo 31/12/2008
(Reversiao)

Base Negativa de Contribuigdo Social 4.377 - 2.138 6.515
Provisao para Riscos de Crédito 2.321 - 571 2.892
Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias 11.541 - 12.591 24,132
Provisdo para Passivos Contingentes 63.213 (2.977) 5.511 65.747

Acdes Civeis 3.937 (291) 959 4.605

Agdes Trabalhistas 1.500 (1.151) 3.418 3.767

Fiscais e Previdenciarias 57.776 (1.535) 1.134 57.375
Outras Provisdes Indedutiveis 551 (1.186) 23.921 23.286
Total 82.003 (4.163) 44.732 122.572

CONSOLIDADO 31/12/2007 ~ Aauisiciode  Realizagdo | oy icas 31/12/2008
Investimentos (Reversio)

Prejuizo Fiscal e Base Negativa de Contribuigdo Social 87.188 12.622 (6.177) 99.496 193.129
Provisdo para Riscos de Crédito 14.960 760 (31) 24.551 40.240
Agio na Aquisigédo de Investimento 7.979 - (2.175) - 5.804
Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias 75.047 26.934 (66.564) 193.130 228.547
Provisdo para Passivos Contingentes 26.627 1.019 (3.353) 74.322 98.615

Agoes Civeis 6.702 16 (581) 5.811 11.948

Acdes Trabalhistas 3.839 10 (1.094) 3.797 6.552

Fiscais e Previdenciarias 16.086 993 (1.678) 64.714 80.115
Outras Provisdes Indedutiveis 13.077 5.371 (794) 32.875 50.529
Total 224.878 46.706 (79.094) 424.374 616.864
Contribuigado Social a Compensar Decorrente da Opgéo prevista
no artigo 8° da Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24/08/2001. 82.251 17.190 (15.431) - 84.010
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Il - A estimativa de realizagéo e o valor presente dos Tributos Diferidos existentes em 31/12/2008, de acordo com a expectativa de
geracao de lucros tributaveis futuros, com base no histérico de rentabilidade e em estudo técnico de viabilidade, s&o:

CONTROLADORA

Provisao para

Créditos Tributarios Impostos e Tributos
Ano de Realizagao Diferencas : Contribuigdes Difer'idos
Temporarias Base Negativa Total Diferidos Liquidos
2009 36.543 6.515 43.058 (8.768) 34.290
2010 22.062 - 22.062 (24.220) (2.158)
2011 1.195 - 1.195 (6) 1.189
2012 50.702 - 50.702 (181) 50.521
2013 2.266 - 2.266 (5) 2.261
acima de 2013 3.289 - 3.289 (3.952) (663)
Total em 31/12/2008 116.057 6.515 122.572 (37.132) 85.440
Total em 31/12/2007 77.626 4.377 82.003 (17.558) 64.445
Valor Presente em
31/12/2008 (*) 98.395 6.047 104.442 (32.033) 72.409
(*) Para o ajuste a valor presente foi utilizada a taxa média de captagédo, liquida dos efeitos tributarios.
CONSOLIDADO
Créditos Tributarios Contribuigao Provisao para Tributos
o . Impostos e e .
Ano de Realizagao Diferengas Prejuizo Fiscal e Total Social a Contribuicdes D!fer'ldos
Temporarias Base Negativa Compensar Diferidos Liquidos
2009 84.790 33.030 117.820 17.357 (209.696) (74.519)
2010 185.118 66.626 251.744 8.018 (384.357) (124.595)
2011 37.865 70.326 108.191 7.022 (419.386) (304.173)
2012 42.073 11.717 53.790 7.030 (484.017) (423.197)
2013 13.543 10.500 24.043 6.888 (419.366) (388.435)
acima de 2013 60.346 930 61.276 37.695 (85.196) 13.775
Total em 31/12/2008 423.735 193.129 616.864 84.010 (2.002.018) (1.301.144)
Total em 31/12/2007 137.690 87.188 224.878 82.251 (57.251) 249.878
Valor Presente em
31/12/2008 (*) 351.788 163.208 514.996 62.293 (1.605.394) (1.028.105)

(*) Para o ajuste a valor presente foi utilizada a taxa média de captagédo, liquida dos efeitos tributarios.

As projecoes de lucros tributaveis futuros incluem estimativas referentes a variaveis macroeconémicas, basicamente ao volume
de operacdes de seguros, que podem apresentar variagdes em relagcado aos dados e valores reais.

O lucro liquido contabil ndo tem relagéo direta com o lucro tributavel para o Imposto de Renda e Contribuigdo Social, em fungao
das diferencas existentes entre os critérios contabeis e a legislagéo fiscal pertinente, além de aspectos societarios. Portanto,
recomendamos que a evolugdo da realizagdo dos créditos tributarios decorrentes das diferengas temporarias, prejuizos fiscais e
base negativa ndo seja tomada como indicativo de lucros liquidos futuros.

Ill- Em 31/12/2008 ndo existem Créditos Tributarios ndo contabilizados na Controladora e no Consolidado (R$ 3.585 em
31/12/2007 no Consolidado).

IV-Em fungao da Agéao Direta de Inconstitucionalidade relativa a majoragao de aliquota da Contribuicdo Social
instituida pelos artigos 17 e 41 da Lei n° 11.727 de 24/06/2008, impetrada em 08/01/2008 pela
Confederacao Nacional do Sistema Financeiro - CONSIF, foram reconhecidos créditos tributarios, apenas
até o limite do acréscimo ocorrido nas Obriga¢des Tributarias, remanescendo ndo contabilizado o valor de
R$ 1.189 na CONTROLADORA e R$ 34.344 no CONSOLIDADO.
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c) Tributos Diferidos

A movimentacgdo das Provisdes para Tributos Diferidos esté representada por:

CONTROLADORA 31/12/2007 Constituigdo  31/12/2008
Refletida no Resultado 17.547 19.574 37121
Reserva de Reavaliagéo 30 5 35
Impostos sobre Atualizagéo Liquida de Depositos Judiciais 17.517 11.433 28.950
Provisdo de Impostos (Pis e Cofins) sobre a Despesa de Sinistros a Pagar - 8.136 8.136
Refletida no Patriménio Liquido - Ajuste a Valor de Mercado de Titulos
Disponiveis para Venda (Nota 4c) 11 - 11
Total 17.558 19.574 37.132
Aquisicao de Realizagédo / I
CONSOLIDADO 31/12/2007 . = Constituicdo  31/12/2008
Investimentos  Reversédo
Refletida no Resultado 40.915 1.717.107 (6.271) 232.130 1.983.881
Impostos sobre Atualizagéo Liquida de Depositos Judiciais 23.245 4.691 - 26.532 54.468
Superveniéncia de Depreciagéo de Arrendamento Mercantil Financeiro 15.893 1.712.416 (6.258) 194.524 1.916.575
Provisédo de Impostos (Pis e Cofins) sobre a Despesa de Sinistros a Pagar - - - 8.137 8.137
Outros 1.777 - (13) 2.937 4.701
Refletida no Patriménio Liquido - Ajuste a Valor de Mercado de Titulos
Disponiveis para Venda (Nota 4c) 16.336 223 1.578 18.137

Total 57.251 1.717.330 (6.271) 233.708 2.002.018
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NOTA 12 - DEBENTURES

Principais caracteristicas das debéntures do ITAUSEGUROS CONSOLIDADO (Registradas
substancialmente na controlada BFB LEASING)
Caracteristicas Total

Tipo da Natureza da Emisséao
Data de Emisséo

Espécie

Quantidade Emitida

Em Circulagéo

Em Tesouraria

Montante em Circulagao
Data de Vencimento

Periodicidade do Pagamento dos Juros

Juros

Simples e Publica

De 01/07/1992
a 01/12/2007

Subordinada
3.503.520
3.071.182

432.338
40.410.181

De 01/04/2020
a 01/12/2027

No Vencimento

)

(*) 100% - Taxa Média Diaria dos Depésitos Interfinanceiros de um dia - DI expressa na forma percentual ao ano, Base 252

(duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis.
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NOTA 13 - PERMANENTE
a) Investimentos:

| - Participagoes Societarias

Quantidade de Agdes/Cotas de Participagio Participagio Valor Contabil do Ajustes decorrentes
E Capital Patriménio Lucro Propriedade da ITAU SEGUROS no no Investimento de Avaliagdo
mpresas Social Liquido  Liquido Capital Votante  Capital Social o o

Lo 9% 9% a a
Ordinarias Cotas (%) (%) 31/12/2008 31/12/2007 3111212008 3111212007

BFB Leasing S.A. Arrendamento Mercantil  (a)  5.283.415  5.643.718 130.159 20.998.411 - 59,78 59,78 3.373.057 (b) - 102.189 (b)(d) -
Itai XL Seguros Corporativos S.A. 170.000 213.145 13.346 63.760.454 - 50,00 50,00 106.572 102.085 6.673 13.379
Enseg Engenharia de Seguros Ltda. 701 598 (35) - 6.265 98,43 98,43 588 623 (35) 100
Itau Vida e Previdéncia S.A. (a) - - - - - - - - 3.655.972 325.152  (Nota 10 h) 692.015
TOTAL GERAL 3.480.217 (c) 3.758.680 (c) 433.979 705.494

(a) Em 31/07/2008 a BFB Leasing S.A. incorporou a totalidade das ag¢bes da Itau Vida e Previdéncia S.A. cedendo em troca aos acionistas da incorporada, agées do seu capital;

(b) Investimento e resultado de equivaléncia patrimonial ajustados por Resultados N&o Realizados de transag6es da controlada no montante de R$ (868);

(c) O valor do investimento apresentado no Balango Patrimonial inclui agées do IRB no montante de R$ 17.789 e da Seguradora Lider do Consércio do Seguro DPVAT S.A., no montante de R$ 743;
(d) Reflete ajuste de TVM por variagéo de participagdo na controlada no valor de R$ 25.245.

Il - Iméveis Destinados a Renda

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Depreciagéo / Depreciacao / Depreciagao / Depreciagéo /
Custo Amortizagao Residual Custo Amortizagao Residual Custo Amortizagao Residual Custo Amortizagao Residual
Iméveis 136.990 (61.669) 75.321 137.132 (57.918) 56.495 237.410 (99.186) 138.224 231.468 (96.407) 135.061
Terrenos 22.719 - - 22.719 - - 61.996 - 61.996 53.690 - 53.690
Edificacdes 114.271 (61.669) 52.602 114.413 (57.918) 56.495 175.414 (99.186) 76.228 177.778 (96.407) 81.371
Total 136.990 (61.669) 75.321 137.132 (57.918) 56.495 237.410 (99.186) 138.224 231.468 (96.407) 135.061
Il - Outros Investimentos
CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Investimentos por Incentivos Fiscais 3.711 3.649 53.112 51.885
(Provisdo para Perdas) (3.497) (3.344) (36.684) (25.856)

Total 214 305 16.428 26.029
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IV - Reorganizagdo Societaria - A partir de 31/07/2008, o Banco Banerj S.A. (BANERJ), o Banco Beg S.A.
(BEG) e a BFB LEASING passaram a ser consolidados nas demonstragdes contabeis da ITAU SEGUROS
CONSOLIDADO em decorréncia de reorganizagdo societaria ocorrida nesta data. Os balangos patrimoniais
considerados para fins desta reorganizagéo foram os de 30/06/2008.

Abaixo apresentamos o acervo liquido adquirido:

ATIVO BANERJ BEG BFB LEASING CONSOLIDADO
CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 133.405 1.106.010 44.355.776 45.595.191
Disponivel 1 - 119 120
Aplicagdes 133.158 1.008.979 43.675.078 44.817.215
Operagdes de Arrendamento Mercantil - - 7.343.247 7.343.247
Titulos e Créditos a Receber 246 97.031 204.847 302.124
Despesas Antecipadas - - 353.147 353.147
PERMANENTE - 8.782 50 8.832
TOTAL DO ATIVO 133.405 1.114.792 51.576.488 52.824.685
PASSIVO
CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO 3.687 35.079 50.599.204 50.637.970
Depositos de Terceiros - - 5.634.604 5.634.604
Debéntures - - 43.249.478 43.249.478
Contas a Pagar 3.687 35.079 1.715.122 1.753.888
TOTAL DO PASSIVO 3.687 35.079 50.599.204 50.637.970

ACERVO LiQUIDO 129.718 1.079.713 977.284 2.186.715
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b) Imobilizado e Intangivel

Controladora Consolidado
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Depreciacao / Depreciacao / Depreciagéo / Depreciacao /
Custo Amortizagao Residual Custo Amortizagao Residual Custo Amortizagao Residual Custo Amortizagao Residual
Imoéveis 66.987 (37.351) 29.636 63.962 (34.113) 29.849 489.032 (146.376) 342.656 498.720 (127.523) 371.197
Terrenos 13.000 - 13.000 13.000 - 13.000 225.155 - 225.155 235.834 - 235.834
Edificagdes 53.819 (37.351) 16.468 50.924 (34.112) 16.812 263.682 (146.352) 117.330 262.775 (127.509) 135.266
Benfeitorias 168 - 168 38 (1) 37 195 (24) 171 111 (14) 97
Bens Moveis 51.923 (48.915) 3.008 51.613 (49.849) 1.764 55.646 (51.340) 4.306 55.235 (52.010) 3.225
Equipamentos de Informatica 43.667 (42.456) 1.211 42.807 (42.178) 629 45.678 (43.995) 1.683 44.932 (43.572) 1.360
Moveis, Maquinas e Utensilios 6.342 (5.253) 1.089 6.461 (6.063) 398 6.961 (5.588) 1.373 6.924 (6.367) 557
Veiculos 1.914 (1.206) 708 2.345 (1.608) 737 2.452 (1.353) 1.099 2.824 (1.731) 1.093
Outras Imobilizagbes de Bens Méveis - - - - - - 555 (404) 151 555 (340) 215
Outras Imobilizagées 6.074 (3.740) 2.334 4.521 (3.416) 1.105 20.030 (11.959) 8.071 15.489 (7.576) 7.913
Total 124.984 (90.006) 34.978 120.096 (87.378) 32.718 564.708 (209.675) 355.033 569.444 (187.109) 382.335
Intangivel 4.379 (3.174) 1.205 6.722 (4.169) 2.553 4.905 (3.282) 1.623 10.787 (4.287) 6.500
Outros Ativos Intangiveis 4.379 (3.174) 1.205 6.722 (4.169) 2.553 4.831 (3.279) 1.552 6.937 (4.208) 2.729
Marcas, Patentes e Agios a Amortizar 74 3) 71 3.850 (79) 3.771

Total 4.379 (3.174) 1.205 6.722 (4.169) 2.553 4.905 (3.282) 1.623 10.787 (4.287) 6.500
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NOTA 14 — PATRIMONIO LiQUIDO - CONTROLADORA

a) Capital Social

Em AGE de 30/12/2008 em fase de homologagéo pela SUSEP, foi deliberado o aumento de capital em
dinheiro no montante de 60.000, passando de 2.255.000 para 2.315.000, mediante emisséo de 1.239.157
acoes ordinarias, sem valor nominal, subscritas pelo acionista ltauseg Participacdes S.A.

O capital social passou a ser representado por 98.158.232 agdes escriturais, sem valor nominal, sendo
93.312.278 ordinarias e 4.845.954 preferenciais. As agbes preferenciais tém direito a participagao
diferenciada na distribuicao de lucros e dividendos.

b) Dividendos

Os acionistas tém direito a um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do periodo, ajustado
conforme disposto na Lei das Sociedades por Acdes.

Lucro Liquido 615.218
(-) Reserva Legal (5%) (30.761)
Base de Calculo do Dividendo 584.457
(=)Dividendo Minimo Obrigatoério 146.114

Dividendos Pagos

Em reunido de Diretoria de 14/04/2008 foi deliberado o pagamento de dividendos intermediarios imputados
ao valor do dividendo obrigatdrio de 2008 no montante de R$ 699.995.

Em reunido de Diretoria de 30/12/2008 foram creditados individualizadamente Juros sobre Capital Préprio no
montante liquido de R$ 130.557, a serem pagos até 30/04/2009, sendo R$ 153.596 o valor bruto e R$ 23.039
de Imposto de Renda Retido na Fonte.

c) Reservas de Capital, de Reavaliagado e de Lucros

31/12/2008 31/12/2007

Reservas de Capital 106.639 106.639
Opcodes de Incentivos Fiscais 6.975 6.975
Artigo 2° da Lei n° 8.200/91 99.664 99.664
Reservas de Reavaliagao - Iméveis Proprios 519 526
Reservas de Lucros 2.016.434 2.586.300
Legal 282.120 251.359
Especial ITAUSEG(*) 1.727.060 2.327.687
Qutras 7.254 7.254

(*) A Reserva Especial tem como objetivo formar recursos destinados ao exercicio do direito de subscricdo em aumentos de capital
das empresas participadas, aumentos de capital e pagamento de dividendos intermediarios.

d) Capital Adicional sobre Risco de Subscrigédo

O CNSP, acompanhando a tendéncia mundial de fortalecimento do mercado segurador, divulgou em
26/12/2006 as Resolugdes n° 155 (revogada pela Resolugédo n° 178 de 28/12/2007) e n° 158 (alterada pela
Circular n° 355, de 14/12/2007, da SUSEP). Os normativos, com vigéncia a partir de janeiro de 2008,
dispbem sobre as regras de capital regulamentar exigido para autorizagdo e funcionamento das sociedades
seguradoras e regras de alocagéo de capital provenientes do risco de Subscrigdo para os diversos ramos de
seguros.

A ITAU SEGUROS antecipando-se a Resoluggo n° 178, de 28/12/2007, do CNSP, que privilegia instituigdes
que adotem modelos internos de gestao de riscos, ja utiliza modelos para a gestao da atividade de seguros
desde 2006. A abrangéncia dos modelos internos vai além dos ramos previstos pelo érgdo regulador,
compreendendo praticamente todo o universo dos produtos relacionados a seguros.
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NOTA 15 — PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO E MARGEM DE SOLVENCIA - CONTROLADORA

Sao calculados de acordo com as Resolugdes Vigentes.

31/12/2008 31/12/2007
Patriménio Liquido 4.451.642 4.640.077
(-) Participagdo em empresas Financeiras ou Equiparadas (100%) 3.498.161 3.776.589
(-) Participagdo em empresas nao Financeiras (50%) 204 312
(-) Despesas Antecipadas 10.662 15.627
(-) Créditos Tributarios (Base Negativa de Contribuicdo Social) 9.227 4.377
(-) Ativo Diferido/ Intangivel 1.205 2.553
Patriménio Liquido Ajustado 932.093 840.619
Patriménio Liquido Ajustado 932.093 840.619
Prémio Retido (a) 402.081 371.358
Sinistro Retido (b) 335.232 315.384
Margem de Solvéncia (o maior valor entre a e b) 402.081 371.358
Suficiéncia da Margem de Solvéncia (*) 530.012 469.261

(*) A Margem de Solvéncia correspondera a suficiéncia do Ativo Liquido para cobrir montante igual ou maior que os seguintes valores:
a) 0,20 vezes do total da receita liquida de prémios emitidos dos ultimos doze meses. b) 0,33 vezes a média anual do total de sinistros
retidos dos dltimos trinta e seis meses.
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NOTA 16 — PREMIOS, SINISTROS E COMISSOES DOS PRINCIPAIS RAMOS DE ATUAGAO

CONTROLADORA
Prémios Ganhos / Sinistros Retidos / Comercializagao /
Ramos PG PG (%) PG (%)
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Automovel 700.349 683.021 74,4 67,4 21,7 21,5
Resp.Civil Facultativo 226.602 242.038 76,6 66,6 18,2 18,4
Compreensivo Residencial 164.363 153.174 30,4 26,5 20,2 20,5
Ac. Pessoais - Coletivo 142.713 131.281 15,7 13,0 39,3 441
Riscos Diversos 145.628 114.570 24,5 5,6 60,5 78,6
Conv. DPVAT 83.852 66.964 81,7 79,6 0,6 0,9
Renda de Eventos Aleatérios 70.995 56.195 35,1 20,2 37,3 43,0
Prestamista 73.378 51.946 35,3 34,0 27,0 34,6
Compreensivo Empresarial 44.091 44.044 50,7 38,1 27,2 29,0
Ac.Pessoais Passageiros 24.773 21.734 31,4 32,5 19,0 19,2
Crédito Doméstico Risco P.Fisica 20.154 20.493 43,5 41,2 25,7 25,9
Responsabilidade Civil Geral 6.130 13.377 ) 81,9 20,8 16,7
Vida em Grupo 170.228 161.797 69,7 68,6 17,4 19,2
Demais Ramos 50.320 71.526 74,3 411 9,1 15,7
Total 1.923.576 1.832.160 58,8 51,9 24,7 26,2

(*) Superior a 100%

CONSOLIDADO

Prémios Ganhos/

Sinistros Retidos/

Comercializagao/

Ramos (%) PG PG (%) PG (%)

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Automoével 700.362 683.021 74,7 67,7 21,0 21,5
Vida em Grupo 472.609 432.338 43,0 45,3 11,1 14,5
Acidentes Pessoais - Coletivo 274.865 261.365 13,2 12,2 21,0 24,9
Responsabilidade Civil Facultativa 226.605 242.051 77,7 67,8 17,7 18,4
Convénio DPVAT 272.372 198.524 82,3 80,0 0,1 0,9
Compreensivo Residencial 164.363 153.174 30,4 26,5 57 20,5
Riscos Diversos 149.758 117.762 25,1 57 59,0 76,8
Saude 83.834 98.516 *) 125,3 0,2 0,1
Prestamista 96.701 65.984 29,9 31,9 20,7 34,7
Compreensivo Empresarial 67.067 59.517 89,5 494 21,1 26,0
Renda de Eventos Aleatérios 70.997 56.195 35,1 20,2 37,3 43,0
Transporte Nacional 31.956 33.376 59,7 60,7 13,1 14,5
Transporte Internacional 31.771 26.408 17,4 62,5 16,3 13,7
Acidentes Pessoais Passageiros 24.773 21.734 31,8 32,8 19,0 19,2
Demais Ramos 289.364 236.514 58,0 43,8 14,1 16,6
Cobertura de Riscos (Pectulio, Pensdo e Invalidez) 18.485 62.449 47,8 12,4 - -
2.975.882 2.748.928 57,7 54,2 17,4 17,6

(*) Superior a 100%



Seguros

NOTA 17 - PARTES RELACIONADAS

a) As operagdes realizadas entre partes relacionadas, basicamente com o controlador Banco Itad S.A., sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias
usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas, e em condi¢des de comutatividade.

CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO/(PASSIVO) RECEITAS/(DESPESAS) ATIVO/(PASSIVO) RECEITAS/(DESPESAS)
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a
31/12/2008 31/12/2007 31112/2008 311122007 31/12/2008  31/12/2007 31112/2008  31/12/2007
Disponivel 17.592 8.971 - - 29.609 57.277 - -
- Banco Itat S.A. 17.091 8.660 - - 29.609 57.277
- Unibanco S.A. 95 - - - 150
- Banco Itau New York 406 311 - - 406 - - -
Aplicagoes 9.733 6.169 184 (912) 7.198 7.611 - 4.200.880
- Cia. Itau de Capitalizagéo e Itat Vida e Previdéncia S.A. (*) 2.536 895 - (912) - 7.611 -
- Banco Itau New York 7.197 5.274 184 - 7.198 - -
- Banco Itat S.A. - - - - - - - 4.200.880
Convénio de Rateio de Custos Comuns (Nota 10 e) - - (108.856) (36.315) - - (392.713) (261.277)
- Banco Itau S.A. - - (110.426) (36.315) - - (392.713) (261.277)
- Itat XL Seguros Corporativos S.A. - - 1.570 - - - - -
Operagoes de Capitalizagao - - - - - - (15.435) -
- Banco Itat S.A. - - - - - - (10.841)
- Banco Itaucard S.A. - - - - - - (4.594)
Cobranga Bancaria - - (5.708) - -
- Banco Itau S.A. - - (5.708) - - - - -
Acordo de Cooperagéo (Nota 10 d) (609) (879) (2.377) (16.755) - - - -
- Itat XL Seguros Corporativos S.A. (609) (879) (2.377) (16.755) -
Despesas Servigos do Sistema Financeiro - (2.701) (3.778) - - (6.936) -
- Banco Itau S.A. - - (2.701) (3.778) - - (6.936) -
Aluguéis - - 6.903 6.914 - - 16.680 22.870
- Banco Itat S.A. - - 6.903 6.914 - - 16.680 22.870

(*) Relacionadas a produtos de seguros com premiag&o por meio de titulos de capitalizaggo.

b) Remuneragao do Pessoal-Chave da Administragdo - Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 na ITAU SEGUROS, o total dos honorarios
atribuidos aos Administradores foi de R$ 9.120. Representados por honorarios de R$ 1.730, honorarios especiais de R$ 2.553, participagéo nos lucros de
R$ 4.158 e contribuigdes para planos de aposentadoria de R$ 679.

c) As informagdes referentes a beneficios a empregados encontram-se detalhadas na Nota 18.
NOTA 18 — INFORMAGOES COMPLEMENTARES

a) A ITAU SEGUROS é patrocinadora de plano de aposentadoria complementar, administrado pela Fundagéo Itaubanco
(entidade fechada de previdéncia complementar), que tem por finalidade basica a concessédo de beneficio que, sob a
forma de renda vitalicia, complementara a aposentadoria paga pela previdéncia social. O exigivel atuarial, calculado de
acordo com o modelo atuarial estabelecido na Nota Técnica do plano, cujo regime é de capitalizagdo composta,
beneficio definido, encontra-se integralmente coberto, consideradas todas as reservas técnicas de riscos expirados e
nao expirados. O plano esta fechado ao ingresso de novos participantes.

Aos funcionarios admitidos a partir de 01/08/2002 é oferecido plano na modalidade de contribuigdo definida (PGBL),
administrado pela Itau Vida e Previdéncia S.A..

Durante o exercicio, as contribuicdes efetuadas totalizaram 252 (315 de 01/01 a 31/12/2007). A taxa de contribuicao &
crescente em fungéo do rendimento do participante.

b

~

Participagées no Lucro - De acordo com as condigdes aprovadas na negociagdo coletiva, foram destinados a
participacdo de administradores e empregados nos lucros os seguintes montantes:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Valor da Participagao (12.555) (13.314) (20.403) (21.842)
Efeitos Fiscais 3.051 3.391 5.844 6.363
Valor Liquido de Efeitos Fiscais (9.504) (9.923) (14.559) (15.479)

c) Comité de Auditoria Unico - Em atendimento & Resolugdo n° 118, de 22/12/2004, do CNSP, a ITAU
SEGUROS aderiu ao Comité de Auditoria Unico instituido pelo Conglomerado Financeiro Itad, por
intermédio da instituigdo lider Itat Unibanco Banco Multiplo S.A. (ITAU UNIBANCO). O resumo do relatério
do referido Comité sera divulgado em conjunto com as Demonstragbes Contabeis da instituicdo lider em
25/02/2009.
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d) PARTICIPAGOES MINORITARIAS NAS SUBSIDIARIAS

Patriménio Liquido Resultado
01/01 a 01/01 a

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
BFB Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil 2.269.210 - (51.764) -
Itausaga Corretora de Seguros S.A. 421.412 384.571 (75.434) (71.730)
Banestado Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil 147.089 138.559 (8.612) (7.502)
Itai XL Seguros Corporativos S.A. 106.572 102.084 (6.673) (14.451)
Outras 287.542 305.621 (11.102) (26.144)
Total 3.231.825 930.835 (153.585) (119.827)

e) Lei n® 11.638 - Em 28/12/2007 foi sancionada a Lei n° 11.638 que altera e revoga dispositivos da Lei n°
6.404, de 15/12/1976, e da Lei n° 6.385, de 07/12/1976 sobre praticas contabeis, elaboracdo e divulgagao

das demonstragdes contabeis.

Apresentamos a seguir as principais alteragdes promovidas pela lei ja contempladas nas demonstracoes

contabeis de 31/12/2008:

Divulgagédo da Demonstracao dos Fluxos de Caixa em substituicdo a Demonstragédo das Origens e
Aplicagdes de Recursos;

Critério de classificacdo e avaliacdo a preco de mercado dos instrumentos financeiros. A ITAU
SEGUROS ja adota o critério de classificagao e avaliagdo a pre¢co de mercado dos instrumentos
financeiros (Nota 4c);

Manutencéo do saldo das reservas de reavaliagdo. Esta reserva sera realizada de acordo com o
prazo de depreciagdo do bem reavaliado ou por sua baixa. Esta alteragéo n&o produziu efeitos nas
demonstragdes contabeis da ITAU SEGUROS;

O Ativo Imobilizado passou a incluir os bens decorrentes de operacdes que transfiram a companhia
os beneficios, riscos e controle desses bens e o Ativo Diferido passou a incluir as despesas pré-
operacionais e os gastos de reestruturagao. Desta forma, as benfeitorias em imoveis de terceiros e
os softwares adquiridos foram reclassificados do Ativo Diferido para o Ativo Imobilizado e Intangivel,
respectivamente, inclusive para efeito de comparabilidade;

Avaliacdo periddica sobre o reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo de perdas em relacdo ao
valor recuperavel de ativos. Nao houve indicacdo de perdas na avaliagido efetuada pela
administragédo no 4° trimestre de 2008;

Criacao do subgrupo “Intangivel” no Ativo Permanente para classificar os direitos que tenham por
objeto bens incorpéreos destinados a manutengao da companhia ou exercidos com essa finalidade,
inclusive o fundo de comércio adquirido. Desta forma, os softwares e os agios de incorporagao
foram reclassificados do Ativo Diferido, inclusive para efeito de comparabilidade

Os ativos e passivos de longo prazo ja estdo apresentados, substancialmente, a valor presente
segundo taxas contratuais;

A mudanga nos critérios para calculo de equivaléncia patrimonial de controladas nao produziu
efeitos nas demonstragdes financeiras.

Ressalta-se que o ITAU UNIBANCO, controlador da ITAU SEGUROS, divulga anualmente o relatério 20-F,
que contém as demonstragdes contabeis consolidadas elaboradas conforme as regras norte-americanas
(USGAAP), que sao mais préximas das regras internacionais de contabilidade, se comparadas as regras

brasileiras anteriores a promulgacdo da Lei n°® 11.638.



